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\lé Informe de Cebada / El balance aju§tado caracterlzarla una
nueva campana mundial de cebada
01.CAMPANA 2022/23

\m/ 2'7/05/2022 > Campafa 2022/23: las subas proyectadas en la

produccion  global serian insuficientes  para

recomponer los stocks.
// / : ' 4 > CIG-Argentina: las proyecciones muestran subas en
/ / la produccioén y las exportaciones nacionales.

> FOB-Argentina: subas anuales del 47% para la

forrajeray del 45% para la variedad cervecera.

> Comercializacién 2022/23: compras anticipadas,

pero con un menor ritmo.

> Pizarra Bahia Blanca: subas del 40% interanual para

la cebada forrajera.

> En la region BCP, la superficie creceria un 6% i.a.
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Situacioén Internacional

La campafia de cebada 2022/23 se caracterizaria nuevamente por poseer un
balance global ajustado, con el nivel de stocks mds bajo de los ultimos ciclos. Si bien
el Consejo Internacional de Cereales proyecta una suba interanual en la produccion,
no seria suficiente para lograr una recomposicion de stocks.

La produccién global se incrementaria en 2,5 M Tn i.a., hasta alcanzar las 148,6 M
Tn. Para las principales economias de este mercado se proyecta: subas para Canada
(+2,9 M Tn), Europa (+1,4 M Tn), Rusia (+1,4 M Tn), EE.UU. (+1,4 M Tn) y Turquia
(+1,5 M Tn), caidas para Ucrania (-4,2 M Tn) y Australia (-2,2 M Tn).

El consumo global seria de 148,7 M Tn, 2 M Tn menos que el ciclo previo. Los altos
precios racionarian la demanda.

En cuanto al comercio, las proyecciones muestran una caida de 3,8 M Tn, hasta las
29,1 M Tn. Las compras por parte de China se verian reducidas en 2,2 M Tn, a unas
9,8 M T. En cuanto a los principales exportadores, se estiman mermas para Ucrania
(-5,2 M Tn) y Australia (-1,1 M Tn), que serian parcialmente compensadas con subas
para Rusia (+1,7 M Tn) y Canada (+0,6 M Tn).

El stock final global se ajustaria a la baja 0,1 M Tn, hasta las 23,9 M Tn (valor mas
bajo de los uUltimos ciclos).

El Cuadro 1 refleja las variaciones interanuales de las principales variables a nivel
mundial:

CUADRO 1: CEBADA: PRINCIPALES INDICADORES

MUNDIAL (M Tn)
CEBADA <
2021/ 22 PROY. 2022/ 23 VARIACION (%)

Produccion 146 149 1,7%

Consumo 151 149 1,3%
Exportaciones 33 29 11,6%

Stock Final 24 24 0,3%
Stock/consumo 15,8% 16,1% 0,3 p.p.

Fuente: Elaboracion propia en base al informe del CIG. Mayo 2022.

Noticias destacadas del complejo:

- Rendimiento U.E.: la sequia que se registra en zonas productoras claves genera
preocupacion en el desarrollo del cultivo. En este sentido, el servicio de monitoreo
de cultivos de la Union Europea, MARS, ajustd a la baja sus proyecciones de
rendimiento para las cosechas de trigo, cebada y colza; destacando que seran
necesarias abundantes lluvias para evitar mayores pérdidas.

- A nivel global, si bien la comercializacién de cerveza se encuentra por encima del
2020, no logra recuperar los valores de 2019.

Fuente: E-malt.

Situacion Argentina

El CIG proyecta una suba interanual tanto en la produccion nacional, como en los
envios externos, alcanzandose asé las 5,5 (+0,3M Tni.a.)y4 M Tn (+0,2 M Tn i.a),
respectivamente. De esta manera, Argentina representaria el 13,7% del comercio
mundial.

Avance de campafia 2022/23: en los 45 partidos del drea de influencia de la BCP,
se proyecta una superficie de 800.300 Ha (+6% i.a). La siembra cubre el 15% del
area (19/05/22). Para mayor detalle, RAQ-BCP.
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Precios y Mercados | Precios de cebada al 26/05

PRECIOS CEBADA (US$S/tn) Variacién anual*

Mercado local

R T R
orr: ISp orr: Isp
CEBADA CEBADA CEBADA 240 ene/ 245 340 ene / 345 . Quequén 320 (26/5) 343 (23/5)
FORRAJERA FORRAJERA CERVECERA
mar mar
May-Nov 382 Maty-Nov405 Corv: 370 di Localmente, la pizarra de Bahfa Blanca muestra un valor de 300 délares para la
0, 0, erv: IC-
418 147% 45% Cerv: 370 ene- ene / 375 ene- forrajera, un 40% mas que hace un afio atras.
1 54% Dic-Abr 376 || Dic-Abr 422 mar mar .. .. .
1 57% 1 65% Comercializacion nacional 2021/22 - Sector Exportador
* Las variaciones fueron calculadas respecto al 26/05/21.
< . .. 3 Forrajera 22/23 Cervecera 22/23
GRAFICO 1: FORRAJERA: precios de exportacion. May 21 - May 22
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Las compras del sector exportador para el nuevo ciclo arrancaron de manera anticipada,
pero con un menor ritmo que el de campafias anteriores, a pesar de los altos precios
que se registran.

Mercados: el ajustado balance global, el conflicto bélico en el Mar Negro y las condiciones de
sequia en Europa, son los principales factores que le dan firmeza al mercado.

El FOB argentino para la cebada forrajera ha mostrado una ganancia interanual cercana al 50%
y del 45% en el caso de la variedad cervecera.

®

Fuente: elaboracidn propia en base a Min. de A,GyP y Sec. de Agroindustria.
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