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Aceite de girasol: incertidumbre en el

Informe de Girasol || mercado ante el movimiento de precios
06. CAMPANA 2022/23

04/04/2023 » Si bien la tendencia en Rotterdam es negativa, en las
dltimas jornadas registré una suba, sumando
incertidumbre al mercado.

» 2022/23: ante aumentos en Rusia, la U.E. y Argentina,
la molienda y la produccion global de aceite suben
respecto al ciclo anterior.

> Argentina: caidas en los valores de exportacion y
disponibles.

» Comercializacién: mayor dinamismo en las compras
y declaraciones juradas.

> Region BCP: se estima un rinde promedio de 1.900
Kg/Ha.
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Situacioén Internacional

A nivel global, traccionado por subas recientes en las estimaciones mensuales para
Rusia, en la campafia 22/23 se obtendria una produccion de girasol cercana a las 54
M Tn. Sin embargo, se mantendria por debajo del ciclo previo.

La molienda y la produccion global de aceite mostrarian un crecimiento interanual,
traccionado por aumentos para Rusia, la U.E. y Argentina.

Para el grano de girasol, Oil World estima una produccién mundial de 54 M Tn (-7,4%
i.a), 920.000 Tn mas respecto al informe de febrero. Las proyecciones para Rusia se
incrementaron en 0,7 M Tn. La molienda global se proyecta en 49,8 M Tn (+2,5% i.a),
con un nuevo ajuste mensual de +364.000 Tn.

Para el aceite, mensualmente se incrementaron las estimaciones de produccion
(+156.000 Tn) y exportaciones (+131.000 Tn). Lo anterior se debe principalmente a
subas en las proyecciones para Ucrania, Turquia y Rusia. Respecto a la demanda, se
destacan las subas estimadas para India, principal comprador, donde tanto sus
importaciones como su consumo se vieron incrementados en 100.000 Tn.

En el Cuadro 1, se observan las variaciones interanuales, en términos mundiales, para

el aceite.
CUADRO 1: ACEITE GIRASOL: PRINCIPALES INDICADORES

ACEITE DE MUNDIAL (M Tn)
US| 202/22 PROY.2022/23  VARIACION (%)
19,2 208 0%

| Stock Final | 3,6 3,7 2,2%

18,8% 17,8% 1,0 p.p.

Fuente: elaboracién propia en base al informe OIL WORLD — Marzo 2023.
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PRECIOS GIRASOL (USS/tn)

Variaciones Mensuales

ROTTERDAM FOB — MAR NEGRO
ACEITE* ACEITE

Jul-Sep 1.090 Abr 870
¥ 6,0% §  179%

* Datos al 30/03/2023.

GRAFICO 1: ROTTERDAM ACEITE DE GIRASOL
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Mercados: la mayor molienda, traducida en mayores voliumenes de
exportacion y los altos stocks registrados en paises clave, han presionado
sobre los precios del aceite, mostrando significativas caidas en el ultimo
tiempo. Sin embargo, sobre fines de la semana pasada han mostrado cierta
recuperacién en Rotterdam, aumentando la incertidumbre en el mercado.
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Situacion Argentina
Para Argentina, Oil World mantuvo sus estimaciones mensuales.

Puntualmente, OW estima una produccién nacional de grano de 3,7 M Tn,
representando un incremento interanual del 11,4%. La produccion de aceite
alcanzarialas 1,5 M Tn (+1,6% i.a), mientras que las exportaciones serian de 910.000
Tn (+1,8% i.a). Respecto a la harina, la produccién nacional se proyecta en 1,4 M Tn
(+0,8% i.a) y los envios alcanzarian las 970.000 Tn (+2,2% i.a).

Molienda

En los primeros dos meses del afio, la molienda del grano alcanzo las 428.769 Tn, con
una suba interanual del 6,8% (Fuente: SAGyP).

Exportaciones

En el 1ler bimestre de 2023 se exportaron, en concepto de aceite de girasol, 48 M USS

(-58% i.a).

Estado del cultivo — Region BCP

En la region de estudio de la BCP, ya se cosechd mas del 50% de
la superficie estimada. El rinde promedio se ubica en 1.900
Kg/Ha.
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PRECIOS GIRASOL (US$S/tn) Variaciones Mensuales*

FOB - ARG FAS TEORICO

§ 56% §54% ||§ s56% ||§ 13%

* Las variaciones fueron calculadas respecto al 03/03/23.

‘ 1.020 359 937 937

Estudios
Econémicos
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Mercado local

Las mermas en los precios también se observaron en el mercado argentino. El
precio de exportacion del aceite perdid en el Ultimo mes 60 ddélares. Por su parte,
en la pizarra de Bahia Blanca la perdida fue de 50 ddlares por tonelada.

Comercializacién nacional 2022/23

Compras SE (595;288 ;I.-:)
SoiEe 1.484.500 Tn Con
(1.829.200 Tn) precio
DJVE (4/04) 665.839 Tn Resta 2021/22
*Los valores entre () corresponden a los fijar

. .. . 11%
volumenes comercializados a igual fecha

del afio previo.
Fuente: SAGyP.

Movimiento portuario Bahia Blanca - Acumulado 2023

Modo

Toneladas
29.730 (-47% i.a) |

Descargas
| Girasol |

100% camion
67% camion
33% vagoén

Ac. De Girasol 14.205 (+474% i.a)

Embarques Toneladas Destino
Girasol = -
Ac. De Girasol 16.000 (+167% i.a) Ghana, Peru y Australia
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