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Internacional: en el Gltimo mes se observé una presion bajista
sobre los valores del cereal en Chicago.

»Argentina: la recuperacion productiva permitiria volver a ocupar
el 3er lugar como exportador a nivel global.

Argentina: DJVE mayores a las compras y solo el 21% de estas
Gltimas con precio.

»Regién BCP: finalizo la siembra, con un area de 1,6 M Ha.
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Situacion Internacional

En su informe mensual, el USDA incremento la produccion y los stocks finales
a nivel global, explicado principalmente por las fuertes subas en las
estimaciones para China. Respecto a EE.UU., subié la oferta, alcanzando
valores récord, asi como el nivel de existencias finales, quedando
holgadamente por encima de los valores del ciclo previo. Mientras que para
Argentina mantuvo sus estimaciones, recorté la produccién y los envios de
Brasil. Sin embargo, estos contintdan por encima de lo que esperaba el
mercado y lo proyectado por CONAB.

Para el ciclo 2023/24, las principales variaciones mensuales, en términos
mundiales, fueron (Fuente: USDA) - expresadas en M Tn -:

¢ Produccién: +13,7. tpara China (+11,8) y EE.UU. (+2,7). |para Brasil (-2),
que alcanzaria las 127 M Tn. Sin cambios para Argentina.

¢ Exportaciones: -0,6. | para Brasil (-1).

e Consumo: +4,1. 1 para EE.UU. (+1,9) y China (+2). | para la U.E. (-1).

¢ Importaciones: -0,8. | para la U.E. (-1).

« Stock final: +10. 1 para China (+9,8) y EE.UU. (+0,8). De esta manera, las
existencias finales de EE.UU. serian 20 M Tn mayores a las del ciclo previo.

CUADRO 1: MAIZ: PRINCIPALES INDICADORES

2022/23 2553}2; . VARIACIONia. (%)
1.155,6 12357 6,9%
1.165,6 12111 3,9%

180,8 200,9 11,1%
300,6 325,2 8,2%
25,8% 26,9% 11pp

Fuente: elaboracion propia en base a USDA. Enero 2024.

Datos destacados - 2023/24:

Brasil: avanza la siembra de maiz de primera alcanzando el 87,7% del area
proyectada, con un retraso de 4,2 p.p respecto al ano previo. La CONAB estima
una produccion de 117,6 M Tn (-11% i.a). En su Gltimo informe, el ajuste en
produccién se dio sobre el maiz de primera, mientras que la cosecha de
safrinha no sufrié ajustes, manteniendo su estimacion en 91,2 M Tn.

China: mientras que la produccién del cereal se estima en 289 M Tn, siendo un
valor récord, las existencias finales alcanzarian las 212 M Tn, valor mas alto
desde el ciclo 2017/2018.

Situacién Argentina
Para Argentina, el USDA mantuvo sus estimaciones.

La proyeccion de produccion nacional para la 2023/24 se mantuvo en 55 M
Tn (+61,8% i.a), mientras que las exportaciones se mantuvieron en 41 M Tn
(+78,3% i.a.). La participacion nacional en el mercado global pasaria del 12,7%
en el ciclo 2022/23 al 20,4% para la campana 2023/24 (fuente: USDA). La
recuperacion productiva le permitiria a Argentina volver a posicionarse como el
3er exportador a nivel global, luego de haber sido desplazado por Ucrania en el
ciclo 2022/23.

Campafia 2023/24 - Area BCP

En la region BCP se dio por finalizada la siembra, con un total de 1,6 M Hs (+2%
i.a). Los materiales de primera representaron el 30%, mientras que
los maices tardios y de segunda, el 70%.
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Mercado local

Precios y Mercados |Precios al 15/01 Los precios locales muestran variaciones negativas
respecto al mes previo, reflejando, en parte, las buenas

PRECIOS MAIZ (U$S/tn) - Variaciones mensuales* perspectivas para el cultivo. Ademas, las posiciones a informe del Monitor Siogranas
cosecha tanto para el maiz temprano como tardio se 15/01/2024

ialr7 1970/(: Ei?g%t%zm 151007 $ 157.000 los altimos ciclos. e 6155000
; ; (Plé) Respecto a valores disponibles, con un tipo de cambio Rosaro Norte $156.412

Jul 184,3 Mar-Jun 198 Abr24 171'51 5'7;% diferencial en torno a los $885, al 15/01 la pizarra de

4 7.5% J 83% Jul24 161 6,1% Rosario marcé $154.500, mientras que en Bahia Blanca | i &sliss  $156.375

* Las variaciones fueron calculadas respecto al 15/12/23. ** Valores al 12/01/2024. se observé un valor de $157.000

GRAFICO 1: CHICAGO - EVOLUCION ANUAL
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270 % Ciclo 2022/23: compras totales por 29,5 M Tn. Aln resta fijar precio a 2,7 M

250 Tn (9% del total adquirido vs 11% a igual fecha del ano previo). El S.E. lleva adquiridas
25,1 M Tn, con DJVE por 25,7 M Tn.
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@ 510 @ Ciclo 2023/24: con compras totales por 8,4 M Tn, los exportadores ya han
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190 adquirido 8,2 M Tn, por encima de los valores del ano previo. Alun resta poner precio a
\,.'J"\@ mas de 6 millones, es decir, al 78% de las compras, porcentaje elevado comparado
170 con ciclos anteriores.
150 Por otra parte, se realizaron declaraciones juradas por 17 millones de toneladas,
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KU G CHRI AR N A R I I I N U concentradas entre los meses de abril y septiembre. El hecho de que las compras sean
RO I ) ) ) S S I ) SO N I menores que las declaraciones podrian generar cierta presion en el mercado por parte
de la demanda. ,,
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Mercados: en el Gltimo mes, en Chicago el cereal ha mostrado una leve tendencia 330 — 2022/23 PR
. . P . -
a la baja, registrando valores en linea con los observados a finales de 2020. La 300 — — — Promedio ultimas 5 campafias P
cosecha récord en EE.UU. y el buen ritmo de los envios brasileros presionan sobre 25.0
la cotizacion. Las buenas perspectivas para la campana argentina suman a la § 20.0
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