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f . Mientras continian los recortes para
In or Argentina, Brasil se posiciona como el
05.CAMPANA 4, principal exportador

9/03/2023} L ¥

»USDA-marzo: ante los recortes en las exportaciones de
EE.UU.,, Brasil seria el principal exportador en este ciclo.

» g . »Argentina 2022/23: en medio de la sequia y ola de calor,
continuan los recortes productivos.

" >Principales factores que inciden sobre los precios:
\. envios estadounidenses, corredor seguro, siembra de
‘ safrinha y problemas productivos en Argentina.

> Proérroga de embarques: podria impactar sobre los
valores locales y la dinamica de la comercializacion.

>Comercializacion: resta fijar precio al 55% de lo
comercializado.
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Situacién Internacional Situacion Argentina

En su reciente informe de OyD, el USDA recortd las exportaciones de EE.UU. y elevé, . ) ) o
Para Argentina, ante los problemas productivos ocasionados por las condiciones

en la misma cuantia, sus existencias finales. Para Brasil, mantuvo sin cambios sus oo i . . ..
climdticas adversas, el USDA recorté las estimaciones de produccion y

estimaciones, ubicdndose como el principal exportador a nivel global. . » ) o .
exportaciones. Fuentes locales también han realizado significativos ajustes.
Para el ciclo 2022/23, las principales variaciones mensuales, en términos

) L La proyeccion de produccién nacional se ajusté a la baja en 7 M Tn, hasta alcanzar
mundiales, fueron (Fuente: USDA) — las variaciones se expresan en M Tn - proy P J J

10 90 .
® Produccién: -3,8 M Tn. Recortes para Argentina (-7). Las estimaciones para Brasil las 40 M Tn (-19,2% i.3), este ajuste fue mayor al esperado por el mercado,

) . . . . ) Respecto a las exportaciones, ante el recorte de 7 M Tn, la estimacién se ubica en
se mantuvieron sin cambios, al igual que las de EE.UU., Ucrania y Rusia.

28 M Tn (-18,6% i.a.). La participacidon argentina en el mercado global pasaria del
e Exportaciones: -6,4 M Tn. Se ajustaron a la baja las estimaciones para EE.UU. ( oi.a) participad gent! & P I

17% en el ciclo 2021/22 al 16% para la campafa 2022/23, manteniendo su 3er
(-1,9) vy Argentina (-7). Se incrementaron las proyecciones para Ucrania (+1). ° I / °Pp P / ! N

puesto dentro de los principales exportadores mundiales.
e Consumo: -5,6 M Tn.

e Importaciones: -2,5 M Tn. Sin ajuste para las estimaciones de China. Campafia 2022/23 — Area BCP

o Stock final: +1,2 M Tn. Se incrementaron los stocks de EE.UU. (+1,9).
En los 45 partidos del drea de influencia de la BCP, la ola de calor y la

CUADRO 1: MA|Z: PRINCIPALES INDICADORES sequifa han acelerado la madurez del cultivo, sobre todo los sembrados en ‘

m MUNDIAL (M Tn) fechas tempranas.
1.216,0 1.147,5 5,6%
1.203,2 1.156,8 3,9%

Exportaciones 205,7 174,7 15,1% . , , , .
’ Brasil 2022/23: segin datos de la CONAB, se recolect6 el 22,6% del maiz de primera,
| Stock Final  JRRREILW) 296,5 3,0% ,

mientras que la siembra de safrinha cubre el 63,3% del area proyectada (vs 74,8% a

igual fecha del afio previo). Las proyecciones de produccion total se ubican en 124,7,1
Fuente: elaboracién propia en base a USDA. Marzo 2023.

M Tn, un 10,2% mas que el ciclo previo (mensualmente el organismo incrementé sus

estimaciones en 0,9 M Tn).
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Precios y Mercados |Precios al 08/03 Mercado local

PRECIOS MAIZ (U$S/tn) — Variaciones mensuales* Localmente, los valores muestran Informe del Monitor Siogranos

Bahia Blanca 251

Mar 249,8 | 6,5% || Mar-May 302 J 3,0% 250§ 5,0% problemas productivos se sumo6 la Quequeén >a4
Jul 2417 & 7,7% Jun-ul 277§ 0,4% 249,5 ¥ 3,0% Abr23251 ¥ 3,5% prérroga automatica por 180 dias a los Rosario Norte 255

u ) ’ - 470
’ Jul23 233 1 0,2% Rosario Sur 254

embarques programados entre marzo y
* Las variaciones fueron calculadas respecto al 8/02/23.

julio. Esta medida podria impactar sobre los precios del cereal y afectar la

GRAFICO 1: CHICAGO - EVOLUCION ANUAL dindmica de la comercializacién.

340
Siguiendo los valores que arroja SioGranos, los puertos Up-River mantienen una

320
prima por sobre los del sur.
< 280 . ye . s
5 Comercializacién
5 260
540 % Ciclo 2021/22: |las compras alcanzan las 47,1 M Tn, con declaraciones por
U$s 250 33,8 M Tn. Aun resta fijar precio a 4,3 M Tn, un 9% del total comercializado.
220 - .
Fuente: elaboracidn propia en base a BCR. i i . X
Ciclo 2022/23: se registran compras por 8 M Tn, con declaraciones juradas
200 . , . ) o
@ @ @ @ @ @ & & & & @ @ &> gue ascienden a 10,8 M. Aun resta fijar precio a 4,4 M Tn, un 55% del total
O A S A RN G S R A comercializado (vs. 39% a fijar a igual fecha del afio previo).
6\\ 6\\ 6\\ 0/\\ 6\\ Q/\\ Q/\\ 0/\\ Q/\\ Q/\\ 6\\ 6\\ 6\\

Las compras de los exportadores contindan con poco dinamismo y por
Mercados: en Chicago, el valor del maiz se ubica en torno a los USS/Tn 250. La ralentizacién debajo de ciclos anteriores.
de los envios estadounidenses presiona sobre los valores. - . . .

Entre los meses de marzo y julio (periodo de prorroga), se registraron
declaraciones juradas por 9,9 M Tn (92% del total de DJVE realizadas para el

ciclo 2022/23).

Si bien el mercado estd a la espera de una resolucién sobre la continuidad del corredor seguro

en el Mar Negro, la caida en los valores se ve limitada por los problemas productivos en

Argentina y el hecho de que, si bien la siembra de la safrinha en Brasil avanza, parte de esta se
Fuente: elaboracidn propia en base a SAGyP.

hara fuera de la venta dptima.
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