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Argentina: mientras la cosecha avanza,
continuan los recortes

»USDA-abril: mientras se recortaron las estimaciones
para Argentina, se mantuvieron sin cambios las de
Brasil.

»Precios (factores): siembra en EE.UU., safrinha,
produccion argentina, valor del petrdleo, apreciacion
del real.

»Comercializaciéon: mayor ritmo en las compras del
sector exportador, pero aun significativamente por
debajo del ciclo previo.

»Puerto Bahia Blanca: los embarques de maiz cayeron
a la mitad respecto del ano pasado.

>Region BCP: comenzd la cosecha.
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Situacioén Internacional

En su dltimo informe de oferta y demanda, tal como esperaba el mercado, el USDA
recortd a 37 millones de toneladas la produccidn argentina, ajustando también sus
envios. Asi, nuestro pais pasaria a ser el 4to exportador, mientras Ucrania, con los
recientes ajustes, ocuparia el tercer puesto.

Para el ciclo 2022/23, las principales variaciones mensuales, en términos
mundiales, fueron (Fuente: USDA) — las variaciones se expresan en M Tn -:

e Produccién: -3,0 M Tn. Recortes para Argentina (-3) y subas para Rusia (+1,8).
Se mantuvieron sin cambios la proyecciéon para Brasil, la de Rusia se
incrementaron (+1,8).

e Exportaciones: -0,9 M Tn. Se ajustaron a la baja las estimaciones para Argentina
(-3), mientras que se incrementaron las proyecciones para Ucrania (+2) y Rusia
(+0,8).

e Consumo: -0,7 M Tn.

e Importaciones: -0,5 M Tn. Recortes para Egipto (-1,5) y subas para la U.E. (+1).
Las compras de China se mantuvieron sin cambios en 18 M Tn.

e Stock final: -1,1 M Tn. A diferencia de lo que esperaba el mercado, se
mantuvieron sin cambios las existencias de EE.UU.

CUADRO 1: MAIZ: PRINCIPALES INDICADORES

Producciéon 1.217,0 1.144,5 -6,0%

1.202,9 1.156,1 -3,9%

2057 1738 155%
I | 3068 2954 3%

Fuente: elaboracion propia en base a USDA. Abril 2023.

Situacion Argentina

Debido a los problemas productivos que afectan al cultivo en Argentina, el USDA
recorté sus estimaciones de produccién y exportaciones para el ciclo 2022/23.

La proyeccién de produccidn nacional se ajusté a la baja en 3 M Tn, hasta alcanzar
las 37 M Tn (-25,3% i.a). Respecto a las exportaciones, ante el recorte de 3 M Tn, la
estimacion actual se ubicaen 25 M Tn (-27,3% i.a.). La participacidon argentina en el
mercado global pasaria del 16,7% en el ciclo 2021/22 al 14,4% para la campafia
2022/23. Ante tales ajustes, Argentina dejaria de ocupar el 32 lugar como
exportador mundial, pasando a ocupar el 4to.

Campafia 2022/23 — Area BCP

Inicié la siembra del cereal en los 45 partidos del rea de influencia
de la BCP, concentrdndose en las zonas norte y centro de la misma.

Brasil 2022/23: segun datos de la CONAB, se cosechd el 51,2% del maiz
temprano, -5,5 p.p respecto al afio anterior. En el caso de la safrinha, se ha
sembrado practicamente la totalidad del area proyectada (98,9%). Datos al
10/4/23.
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Precios y Mercados |Precios al 11/04

PRECIOS MAIZ (U$S/tn) — Variaciones mensuales*

May 256,3 #5,5% || Abr-May 298 % 1,4% 245 est. #2,1%
246 #'1,4%
’ Abr 248 4 0,8%
9 Jun-Jul 266 & 1,8% ’
Jul 247,19 3,5% Jasx 10l 216,58 4,4%

* Las variaciones fueron calculadas respecto al 10/03/23.

GRAFICO 1: CHICAGO - EVOLUCION ANUAL
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Fuente: elaboracidén propia en base a BCR.

Mercados: en Chicago, dentro de los factores que presionan la cotizacién se encuentran el inicio
de la siembra en EE.UU. (con buenas perspectivas desde lo climatico) y las buenas perspectivas
productivas para la safrinha en Brasil. Por otro lado, han dado sostén a los precios los problemas

productivos en Argentina, los aumentos en el valor del petrdleo, la apreciacién del real frente al
ddlar (que afecta la competitividad de las exportaciones brasileras) y conflictos en torno a la

continuidad de Rusia en lo que respecta al corredor en el Mar Negro.

Econdmicos

Mercado local

Localmente, se observa cierta estabilidad en los valores del cereal. La
continuidad de la prérroga de embarques afecta directamente a la demanda
del sector exportador y lleva a que el mercado esté atento a la evolucién del
consumo interno. Mientras la posicion abril se mantiene en torno a los 250
ddlares, la posicién julio ha mostrado una caida mensual cercana a los 10

délares.
etz (U35/To)
Comercializacion

% Ciclo 2021/22: las compras alcanzan las 48 M Tn, con declaraciones por 33,9
M Tn (94% del volumen de equilibrio) y un 91,7% con precio. Aln resta fijar
precio a 4 M Tn (de las 12,1 M Tn que se realizaron a fijar y tienen
compromiso de entrega).

% Ciclo 2022/23: se registran compras por 9,7 M Tn, con declaraciones juradas
que ascienden a 11,2 M (56% del vol. del equilibrio). Las compras de los
exportadores se encuentran significativamente por debajo de las del ciclo
previo (9,4 vs 20,9 M Tn). Adn resta fijar precio a 4,4 M Tn (46% del total
adquirido vs 31% a igual fecha del afio previo).

Fuente: elaboracidn propia en base a SAGyP
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