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Precios: entre el avance de siembra en
EE.UU. y las buenas perspectivas para la
safrinha
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»Precios: el ingreso de la produccion brasilera en la 2da
parte del ano competird directamente con el maiz
tardio argentino, ejerciendo presion sobre los precios.

>Ciclo 2023/24: las primeras estimaciones del USDA
indican  producciéon  récord para EEUU. vy
recomposicion de sus stocks.

»Comercializaciéon: aun resta fijar precio al 41% de las
compras.

>Region BCP: mejoran las perspectivas a medida que
avanza la cosecha.
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Situacioén Internacional

Mientras la siembra en EE.UU. avanza a un ritmo mayor al de campaiias anteriores,
el USDA proyectd produccién récord para el nuevo ciclo, lo que permitiria una
recuperacion de sus stocks. Para Brasil, la CONAB aumentd su estimacion de
produccién a 125,5 M Tn.

Para el ciclo 2022/23, las principales variaciones mensuales, en términos
mundiales, fueron (Fuente: USDA) — las variaciones se expresan en M Tn -:
e Produccién: +5,7 M Tn. Subas para Brasil (+5).
e Exportaciones: +1,6 M Tn. Se recortaron las estimaciones para EE.UU. (-1,9) y se
incrementaron las de Brasil (+3).
e Consumo: +4,9 M Tn. Subas para Brasil (+1) y China (+2).
e Importaciones: +1,4 M Tn. Recortes para Egipto (-0,5) y subas para el Sudeste
Asiatico (+0,8). Las compras de China se mantuvieron sin cambios en 18 M Tn.
o Stock final: +2,1 M Tn. Ajustes al alza para EE.UU. (+1,9) y recortes para China (-
2).
Para la campafia 23/24 se proyecta un incremento en la produccién mundial de
69,4 M Tn, hasta las 1.219,6 M Tn, traccionado principalmente por la estimacion
de produccion récord para EE.UU. (+39 M Tn i.a., a unas 388 M Tn). Lo anterior
permitiria una recomposicién de los stocks del pais del norte.

CUADRO 1: MAIZ: PRINCIPALES INDICADORES
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Fuente: elaboracidn propia en base a USDA. Mayo 2023.

P Brasil 2022/23: segln datos de la CONAB, se cosechd el 72,4% del maiz temprano, 7,7
p.p menos respecto al afio anterior. En el caso de la safrinha, finalizd la siembra (datos
al 15/5/23). La estimacion de produccion total de maiz ascendié a 125,5 M Tn (+11%
i.a), 0,66 M Tn mas respecto al informe de abril.

Situacién Argentina

A diferencia de lo que esperaba el mercado, el USDA mantuvo sin cambios la
produccion argentina del ciclo 2022/23.

La proyeccién de produccion nacional para la 2022/23 se mantuvo sin cambios en
37 M Tn (-25,3% i.a), al igual que las exportaciones, las cuales se ubicaron en 25 M
Tn (-27,9% i.a.). La participacién nacional en el mercado global pasaria del 16,8% en
el ciclo 2021/22 al 14,2% para la campafia 2022/23. Ante tales ajustes, Argentina
dejaria de ocupar el 32 lugar como exportador mundial, pasando a ocupar el 4to.

Campafia 2022/23 — Area BCP

En la region de influencia de la BCP, a medida que avanza la
cosecha, mejoran las perspectivas para el cereal. ‘
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Precios y Mercados |Precios al 16/05 Mercado local

PRECIOS MAIZ (U$S/tn) — Variaciones mensuales* Con un retraso en la cosecha argentina, los rendimientos obtenidos se

encuentran por debajo de los promedios. Los precios locales muestran

IEHERCT] [IEE CToueol] Machoammnall  variaciones negatias para e cereal, con una posiion a cosecha que

Jul 228,819,5% May-Jun 25oi 14,9% 200 est. l 15% registrado una caida mensual cercana a los 16 ddlares. La continuidad de la

205,2 ‘15’4% prorroga de embarques impuesta por el gobierno afecta directamente a la

Sep 199,4 ‘11,8% Jul-Sep 239‘10,5% May 215 l 12% demanda del sector exportador y lleva a que el mercado esté atento a la
ul119 6% evolucion del consumo interno.

* Las variaciones fueron calculadas respecto al 17/04/23.

Informe del Monitor Siogranos

GRAFICO 1: CHICAGO - EVOLUCION ANUAL WCINCEIRCVOCNE  Maiz (USS/Tn)
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presién sobre las cotizaciones argentinas.
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Fuente: elaboracidn propia en base a SAGyP
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