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»Ciclo 2022/23: nuevos aumentos para Brasil y recortes
para Argentina.

»Ciclo 2023/24: aumentos en la produccién global y
nuevas subas en las existencias finales de EE.UU.

»Precios locales: |a posicion julio23 promedié en lo que
va de junio los U$S/Tn 193.

»Comercializaciéon: aun resta fijar precio al 37% de las
compras.

>Region BCP: el rinde promedio estimado cae un 9%
respecto al ciclo previo.
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Situacioén Internacional

Con el inicio de la cosecha de safrinha, el USDA estimé la produccion brasilefia por
encima de lo proyectado por la CONAB. Para el ciclo 2023/24, estimd un incremento
de la produccién y exportaciones globales, asi como de los stocks finales de EE.UU.

Ciclo 2022/23: principales var. mensuales (Fuente: USDA):
- Brasil: la produccién I 2 M Tn, hasta las 132 M Tn (CONAB: 125,7 M Tn).
- Argentina: {, en la produccién y exportaciones.
- EE.UU.: Pstock final, a unas 36,9 M Tn (+0,9 M Tn).

Ciclo 2023/24: principales var. mensuales (en M Tn), en términos mundiales
(Fuente: USDA):

e Produccién: +3,1. P para Ucrania (+2,5).

e Exportaciones: +2,5. > para Ucrania (+2,5).

e Consumo: +2,2. I para U.E. (+2).

e Importaciones: +2,5. I para UE (+2,5). Las compras de China se mantuvieron

sin cambios (23 M Tn).
e Stock final: +1,1. I para EE.UU. (+0,9).

¢ CUADRO 1: MAIZ: PRINCIPALES INDICADORES

p Datos destacados:

EE.UU. 2023/24: en cuanto a la condicidn del cultivo, el 61% se encuentra en estado
bueno/excelente vs el 72% del afio previo (datos al 11/06/23 — USDA).

Brasil 2022/23: segun datos de la CONAB, se cosechd el 85% del maiz temprano,
3,6 p. p menos respecto al afio anterior. En el caso de la safrinha, inicié la cosecha,
alcanzando el 1,7% del drea estimada y a menor ritmo interanual (-3.2 p.p). La
estimacién de produccién total ascendid a 125,7 M Tn (+11,1%i.a), 179.400 Tn mas
respecto al informe de mayo (datos al 10/06/23 — CONAB).

Situacion Argentina

Para Argentina, en su ultimo informe de oferta y demanda, el USDA recorté la
produccién y las exportaciones, ubicandose en valores mas préximos a los
estimados por privados.

La proyeccién de produccidn nacional para la 2022/23 se estimé en 35 M Tn (-29,3%
i.a), con un recorte mensual de 2 M Tn. Las exportaciones, con un ajuste de -2 M
Tn respecto al informe anterior, se ubicaron en 23 M Tn (-33,7% i.a.). La
participacién nacional en el mercado global caeria del 17% en el ciclo 2021/22 al

“ MUNDIAL (M Tn) 13% para la campafia 2022/23.
_ _ _ Para la nueva campafia 2023/24, si bien las estimaciones son preliminares, el USDA
1.150,7 1.222,8 6,3% By . L .
proyecta una recuperacion productiva. La produccién se estima en 54 M Tn y los
0,
envios en 40,5 M Tn
176,6 197,8 12,0%
" StockFinal  [REELG 3140 5,5% Campafia 2022/23 — Area BCP
25,6% 26,0% 0,4 p.p En la regién BCP, ya se ha cosecha el 45% del drea, con un rinde estimado promedio

Fuente: elaboracién propia en base a USDA. Junio 2023.

9% inferior al ciclo previo. ‘
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Precios y Mercados |Precios al 13/06

PRECIOS MAIZ (U$S/tn) — Variaciones mensuales*

Jul241,1 A 45% || Jun-sep235 J9,1% 205 J 2%

192,4 l 9,6%

Sep 214,9 6,9% Oct-May 2389 2,9%
[5ep2149 & 69% || Octmiay 2388 29% |

* Las variaciones fueron calculadas respecto al 12/05/23.

| w3190 2% |

GRAFICO 1: CHICAGO - EVOLUCION ANUAL
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Fuente: elaboracidn propia en base a BCR.

Mercados: en Chicago, desde mediados de mayo se ha observado una suba en los

valores. Entre los factores que inciden sobre el mercado y generan cierta presion a la
suba, se encuentra el desarrollo del mercado climatico estadounidense vy las
condiciones de sequia que deterioraron la condicién de los cultivos. Ademas, deben
mencionarse: la firmeza del real frente al ddlar, las variaciones en el valor del petrdleo
y el movimiento de los fondos especulativos ante el dato de inflacién en EE.UU. Por su
parte, se observa el inicio de la safrinha en Brasil, con retrasos respecto a 2022.
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Mercado local

Con retrasos en la cosecha argentina, la posicién julio23 promedié en lo que va del

mes los 193 USS/Tn.

El ingreso del tardio al circuito comercial ejercerd cierta

presién sobre las cotizaciones debido a la propia estacionalidad.

Los valores de la pizarra de Bahia Blanca se mantienen en linea con los observados

el mes previo.

Informe del Monitor Siogranos
Valores al 13/06 Maiz (USS/Tn)

196,5

Rosario Sur

Comercializacion

Ciclo 2022/23: compras totales por 13,5 M Tn. El SE lleva adquiridas 12,6 M
Tn, con DJVE por 11,6 M Tn. AuUn resta fijar precio a 5 M Tn (37% del total
adquirido vs 25% a igual fecha del afio previo).

Ciclo 2023/24: los exportadores adquirieron 316.700 Tn, por debajo del
volumen del ciclo previo. No se registran DJVE.
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Fuente: elaboracidn propia en base a SAGyP
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