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CHICAGO: desde mediados de mayo el
cereal muestra una tendencia negativa

» Chicago: si bien el cereal registra valores superiores al
ano previo, son multiples los factores que actualmente
inciden a la baja en la cotizacion.

»CI1G-2021/22: la produccién y el consumo global serian
récord, mientras que el comercio caeria.

>Comercializaciéon Sector Exportador: las DJVE del
ciclo 2021/22 representan el 90% del volumen de
equilibrio.

>Comercializacion Sector Exportador: entre el 18 y el
25/5 las compras adquirieron gran dinamismo.

>Pizarra Bahia Blanca: mantiene la prima respecto a
los puertos Up-River.

>Region BCP: la cosecha supera el 20% del area.
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Situacioén Internacional

A nivel global, segun el Consejo Internacional de Cereales, la actual campaia
2021/22 se caracterizaria por niveles de produccion y consumo récord, mientras que
el comercio sufriria la primera contraccion luego de 13 afios de suba.

Principales variaciones mensuales para el maiz, en términos mundiales:
e Produccién: +3,9 M Tn. Principales ajustes al alza: Paraguay (+2,3 M Tn) y
Ucrania (+0,3 M Tn).
e Consumo: +6 M Tn. Aumento en el uso forrajero del cereal ante subas en el
consumo proyectado para América del Sur.
e Comercio: -0,5M Tn.
o Exportaciones: se destacan los recortes en los envios de Ucrania (-1,2 M Tn).
o Importaciones: mensualmente se destaca el ajuste a la baja en las compras
de Vietnam (-1,1 M Tn). Interanualmente, se destaca la caida en las
importaciones chinas (-9 M Tn).
e Stock final: -1 M Tn.

CUADRO 1: MAIZ: PRINCIPALES INDICADORES

MUNDIAL (M Tn)
1.131 1.214 7,3%
1.151 1.207 4,9%

| stock Final _ [RRPYL) 285 2,1%

24,25 236% 06pp.

Fuente: Elaboracion propia en base a CIG. Mayo 2022.

Campaiia 2022/23 (CIG): el CIG proyecta una menor oferta mundial, con
significativas caidas en las estimaciones para Ucrania y EE.UU. Ademas, se
proyectas mermas en el consumo, el comercio y las existencias globales.

Situacion Argentina
Para Argentina, el CIG mantuvo sus estimaciones de produccion y exportaciones.

La proyeccién de produccion nacional se mantuvo en 57 M Tn, una baja interanual
del 5,8%. Respecto a las exportaciones, las mismas se mantienen en 40,9 M Tn
(+14,6% i.a.).

La participacion nacional en el mercado global pasaria del 19% en el ciclo 2020/21
al 23,4% para la campafia 2021/22.

Campafia nacional — Avance de cosecha

e A nivel nacional, la recoleccion cubre el 30,1% de las 7,2 M Ha aptas. La
produccion estimada es de 49 M Tn (BC — 26/05).

e Enlos 45 partidos del drea de influencia de la BCP, los cultivos presentan una
condicion Buena- Muy Buena. El avance de cosecha supera el
20%. Para ver el detalle por zonas, haga click aqui RAQ-BCP ‘
(BCP-19/05).


https://sway.office.com/NC1Tqo46KnIPI5vQ?ref=Link
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Precios y Mercados |Precios al 31/05

PRECIOS MAIZ (U$S/tn) — Variaciones quincenales*

Jul 296,6 ls,s% Jun-Jul 310 ; 2,5% 270 ; 1,8%

= 256,2 4 2,6% -
| sep2854 §62% || Ago-Feb314 B0,3% | ., | Jul2582 § 1,4% |

* Las variaciones fueron calculadas respecto al 17/05/22. ** Valor estimado.

GRAFICO 1: CHICAGO - EVOLUCION ANUAL
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Fuente: elaboracidén propia en base a BCR.

Mercados: en Chicago, si bien el cereal continta con niveles de precio superiores a los del afio
previo, desde mediados de mayo la tendencia ha sido negativa. Entre los principales factores
gue presionan a la baja, se destacan: el avance de siembra en EE.UU., la lenta salida de China
del confinamiento por COVID, las negociaciones para sacar el stock de granos retenidos en
Ucrania, el inicio de la cosecha de safrinha en Brasil y las negociaciones entre este Ultimo y China
- para facilitar las compras chinas de origen brasilero -. Por otro lado, las variaciones en el
mercado energético limitan las caidas.

En la plaza local, 1a posicion a cosecha (julio) continda mostrando valores significativos,

alcanzando los 258 ddlares, un 22% mas que el afio previo.

Econdmicos

Mercado local

Informe del Monitor Siogranos

Valores al 31/05 Maiz (USS/Tn)
Bahia Blanca 276,8
Quequén (30/05) 285,0
Rosario Norte 270,6
Rosario Sur 268,0

La pizarra en Bahia Blanca promedid, en el mes de mayo, los USS/Tn 278.
Actualmente mantiene una prima promedio respecto a los puertos Up-River de
usS/Tn 12.

Comercializacién - Sector Exportador
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Ciclo 2021/22: las compras del sector exportador alcanzan las 24,8 M Tn, con
declaraciones por 27 M, es decir, un 90% del volumen de equilibrio (30 M Tn).

Ciclo 2022/23: se registran compras por 1,9 M Tn, con declaraciones juradas que
ascienden a 2,7 millones (27% del volumen de equilibrio).

Entre el 18 y el 25/5, la comercializacion mostré gran dinamismo. Para el ciclo
2021/22 se registraron compras por 940.400 Tn, mientras que para el 2022/23, las
adquisiciones en dicho periodo fueron de 1,15 M Tn.

Fuente: elaboracidn propia en base a MAGyP.
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