InfOrme de M al’ y 4 . Maiz: entre recortes productivos, cosecha
mam . en Sudamérica, demanda china y envios
17.CAMPANA.2021/22

desde Ucrania
17/08/2022 ‘%.

» Diversos factores impactan sobre la cotizacion del
cereal. En el Ultimo mes, Chicago mostrd una variacion
positiva.

»USDA-agosto: recortes para la U.E. y EE.UU. Subas
para Ucrania.

sHemisferio sur - 2021/22: entran en la recta final las
cosechas de Brasil y Argentina.

>Comercializaciéon - Sector exportador: compras del
ciclo 2021/22 por encima del promedio. Para la 22/23 las
compras se encuentran por debajo del ciclo previo.

>Precios locales: continlan las primas en Bahia Blanca
respecto a los puertos Up-River.

>Region BCP: la cosecha supera el 75% del area.
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Situacioén Internacional

Mientras que en el hemisferio sur avanza la cosecha de la camparia 2021/22, en el
hemisferio norte contintan los recortes productivos de cara al nuevo ciclo 2022/23.
Del ultimo informe de oferta y demanda del USDA se destacan los ajustes a la baja
en la produccién de la U.E y en la produccidn y las existencias finales de EE.UU.

Para el ciclo 2021/22, el USDA no realizd ajustes mensuales en la oferta
sudamericana. Respecto de las existenciales finales de EE.UU., fueron nuevamente
incrementadas en 0,51 M Tn, hasta las 38,9 M Tn.

Para el ciclo 2022/23, las principales variaciones mensuales, en términos
mundiales, fueron (Fuente: USDA) — las variaciones se expresan en M Tn -:

e Produccién: -6,3 M Tn. Recortes para la U.E. (-8) y EE.UU. (-3,7). Estos
ajustes se dieron fundamentalmente por efectos del clima. Por otro lado,
se incrementd la produccién de Ucrania (+5).

e Exportaciones: +3,1 M Tn. Subas para Ucrania (+3,5) y recortes para la U.E.
(-2) y EE.UU. (-0,6).

e Consumo:-0,5M Tn.

e Importaciones: +2,7 M Tn. Subas en las importaciones de la U.E. (+3).

e Stockfinal: -6,3 M Tn. EE.UU.: -2,1 M Tn.

CUADRO 1: MA[Z: PRINCIPALES INDICADORES

MUNDIAL (M Tn)

1.218,8 1.179,6 3,2%
1.199,8 1.184,8 1,3%

| Stock Final  JREEER: 306,7 1,7%
26,0% 25,9% 0,1 p.p.

Fuente: Elaboracion propia en base a USDA. Agosto 2022.

Situacion Argentina

Para Argentina, el USDA mantuvo sus estimaciones de produccion y exportaciones
para el ciclo 2021/22.

La proyeccién de produccién nacional se mantuvo en 53 M Tn, una suba interanual
del 1,9%. Respecto a las exportaciones, las mismas se mantienen en 39 M Tn (-4,7%
i.a.). La participacion argentina en el mercado global caeria del 22,4% en el ciclo
2020/21 al 19,5% para la campafia 2021/22, ubicandose como el 32 exportador
mundial.

Las proyecciones para el ciclo 2022/23 indican que la producciéon nacional se
incrementaria hasta las 55 M Tn, con una mayor participaciéon en el comercio
mundial.

Campaiia nacional — Avance de cosecha

e A nivel nacional, la recoleccion cubre el 90% de las 7,04 M Ha aptas. La

produccion estimada es de 49 M Tn (BC—11/08).

e Enlos 45 partidos del drea de influencia de la BCP, el avance
de cosecha supera el 75%, con un rinde promedio estimado
de 6.500 Kg/Ha.

Brasil 2021/22: segin datos de la CONAB, finalizé la cosecha del maiz de primera,
mientras que la recoleccién del maiz de segunda (safrinha) alcanza el 86,4% (datos al

15/8). La produccion total estimada es de 114,7 M Tn.

EE.UU. 2022/23: el 57% de los cultivos muestran una condicion buena y excelente (vs.

P 62% del afio previo) (datos al 15/8).
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Precios y Mercados |Precios al 16/08

PRECIOS MAIZ (U$S/tn) — Variaciones mensuales*

Sep 240,5 % 2,8% Ago-Feb 281 ' 4,9% 2458 2%
LA T a0% 231,64 3,4% L
| Dic240,3 4 41% || MarJul261452% | | Abr23219 % 6,6% |

* Las variaciones fueron calculadas respecto al 12/07/22 (RAE N2 16_21/22).

GRAFICO 1: CHICAGO - EVOLUCION ANUAL*
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Fuente: elaboracidn propia en base a BCR.
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Mercados: al igual que se observa en el resto de los cultivos en Chicago, el maiz se ha alejado

de los maximos alcanzados en el afio, aunque la variacién interanual continda siendo positiva,
cercana al 10%. Promediado los USS/Tn 240, la variacion mensual ha sido positiva. El mercado
climatico en EE.UU. continda generando efectos sobre los precios. Ademads, se debe tener en
cuenta el ingreso al circuito comercial de la cosecha sudamericana, la incidencia sobre el
mercado de los envios ucranianos por el Mar Negro que comienzan a efectivizarse y la
incertidumbre sobre la economia china.

*El salto en el grafico responde a un cambio de posicion.

Econdmicos

Mercado local

Informe del Monitor Siogranos

Valores al 16/08 Maiz (USS/Tn)
Bahia Blanca (8/08) 245,0
Quequén 240,0
Rosario Norte 217,8
Rosario Sur 219,0

En cuanto a los precios locales, en las Ultimas semanas las variaciones fueron
positivas.

Con un valor actual de USS/Tn 245, en lo que va de agosto, la pizarra Bahia
Blanca mantiene una prima promedio respecto a los puertos Up-River de
USS/Tn 27. La semana previa, dicho valor incluso superd los USS/Tn 30.

Para lo que resta del mes, hay envios programados de maiz por el puerto
local por 302.677 Tn.

Comercializacién - Sector exportador

Ciclo 2021/22: |as compras alcanzan las 33,5 M Tn, con declaraciones por
32,6 M Tn (90,5% del volumen de equilibrio) y un 71% con precio hecho.
Las compras del sector exportador se encuentran por encima del promedio
de las Ultimas campafias.

‘% Ciclo 2022/23: se registran compras por 3,6 M Tn, con declaraciones
juradas que ascienden a 6,65 millones (Volumen de equilibrio = 10 M Tn).
Dichas compras muestran menor ritmo que la campafia previa.

Fuente: elaboracidn propia en base a MAGyP.
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