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» La incertidumbre que genera el conflicto en la regidon
del Mar Negro y las dudas sobre la proxima siembra en
Ucrania son los principales factores que sostienen el
valor del cereal.

»CIG - Marzo: fuertes recortes en las exportaciones de
Ucrania y subas para EE.UU,, Brasil, Argentina e India.

»CIG - Argentina: nuevos recortes en las estimaciones
de produccion nacional.

>Comercializacion Sector Exportador: las compras
alcanzan las 18,5 M Tn. Las DJVE son de 22,85 M Tn.

>Pizarra Bahia Blanca: la prima sobre los puertos Up-
River promedia los 21 U$S/Tn.

>Region BCP: la condicion del cultivo es Muy Buena-
Buena.
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Situacioén Internacional

En su informe de marzo, el CIG redujo sus estimaciones para el comercio mundial de
maiz, con fuertes recortes en los envios externos de Ucrania, compensados en parte
con aumentos para los de EE.UU., Brasil, Argentina e India. Ademds, a la espera de que
los elevados precios racionen la demanda, ajusté a la baja sus estimaciones de
consumo global.

Principales variaciones mensuales para el maiz, en términos mundiales:

e Produccién: +3,6 M Tn. Subas para India (+2,4 M Tn), Ucrania (+1,9 M Tn) y la U.E.
(+1,3 M Tn). Mantuvo sin cambios las estimaciones para Brasil.

e Consumo: -2 M Tn. Pese al ajuste, el consumo global continuaria siendo récord.

e Exportaciones: -6 M Tn. Recortes para Ucrania (-10,9 M Tn) y subas para EE.UU. (+1,9
M Tn), India (+1,8 M Tn), Brasil (+1 M Tn) y Argentina (+0,7 M Tn). Se prevé que EE.UU.
sea quien pueda cubrir, en lo inmediato, parte del déficit existente en el mercado
mundial a raiz del conflicto bélico.

¢ Importaciones: se recortaron las estimaciones para la U.E. (-1 M Tn). Segun el CIG,
gran parte de sus importaciones provienen de Ucrania, por lo que la U.E. deberd buscar
origenes alternativos (tales como EE.UU. y América del Sur).

¢ Stock final: +6 M Tn. Los recortes en las estimaciones para Ucrania incrementarian
sus existencias.

El Cuadro 1 refleja las variaciones i.a de las principales variables a nivel mundial:
CUADRO 1: MA[Z: PRINCIPALES INDICADORES

MUNDIAL (M Tn)
1.132,0 1.207,0 6,6%
1.153,0 1.197,0 3,8%

| Stock Final  JRRRPYZN 287,0 3,6%

Fuente: Elaboracion propia en base a CIG. Marzo 2022.

Situacion Argentina

El CIG recortd la produccion nacional debido a los dafios provocados en los cultivos
por el clima adverso. Por su parte, incrementé las exportaciones, destacando el
buen ritmo adquirido por los envios.

La estimacion de produccion nacional se redujo en 2 M Tn, a unas 57 M Tn, lo que
representa una merma del 5,8% i.a. Respecto a las exportaciones, el CIG
incrementé la estimacién en 700.000 Tn respecto a su informe de febrero, a unas
40,9 M Tn (+14,6% i.a.). De esta manera, la participacion nacional en el mercado
global para el ciclo 2021/22 seria del 23,7%.

Campaia nacional — Avance de cosecha y estado del cultivo

e A nivel nacional, comenzd la recoleccidon de los primeros lotes, alcanzando el
10,1% de las 7,3 M Ha aptas. Debido a que los rindes relevados se encuentran
por debajo del promedio, la estimacion de produccién se reduce hasta las 49
M Tn (BC —24/03).

e Enlos 45 partidos del drea de influencia de la BCP, los cultivos presentan una
condicion Muy Buena-Buena. Para ver el detalle por zonas,
haga click aqui RAQ-BCP (BCP-25/03).



https://sway.office.com/cY1VMcTm3VgXpZLF?ref=Link
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Precios y Mercados |Precios de maiz al 25/03 Pizarra Bahia Blanca vs Rosario

PRECIOS MAIZ (U$S/tn) - Variaciones Quincenales* El puerto de Bahia Blanca mantiene la prima respecto a los puertos Up-River. En lo

May 296,8 4 2,8% Mar-May 3299 5,7% 285 ¥ 10,9% En los ultimos 15 dias, por el puerto local se registraron envios de maiz por 183.088
268,6 ¥ 8,9% = Tn., siendo Arabia Saudita el principal destino (con el 32% de los envios).
| Jul289,3 #3,8% || JunSep320 B 6,3% | | Abr2643 ¥ 9,5% |
* Las variaciones fueron calculadas respecto al 09/03/22 (RAE N2 10 — 2021/22). W Diferencial BB - Rosario
e Pizarra U$S Rosario 50
300 == Pizarra USS Bahia Blanca
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Mercados: en Chicago, el maiz alcanza los maximos de mayo de 2021. El conflicto bélico —2021/22 exportador del ciclo
es uno de los principales factores que sostiene el precio. Las dudas sobre la préxima 20,0 —2020/21 2021/22 alcanzan las 18,5
siembra en Ucrania ante la disponibilidad de combustible, mano de obra y fertilizantes y == == Promedio Ultimas 5 campafias M Tn (-4,2% i.a), con un
los dafios en la infraestructura, imprimen incertidumbre al mercado. Las bajas en el trigo |[Elkad 61,4% con precio hecho.
limitan las subas. E Las DJVE se ubican en
10,0 22,85 M Tn.
En la plaza local, la tendencia del FOB replica la suba internacional, con una ganancia en
~ *Las compras del SE son al
lo que va del afio mayor a los 60 USS/Tn. Interanualmente, la suba acumulada supera los 5,0 16/03/22 y las DIVE al 25/03/2022.
90 USS/Tn (+40% i.a.). i, ~
El Informe del Monitor Siogranos presenta los siguientes valores medios, al 25/03: a) 5555335338283 88888
Rosario Norte, USS/tn 265,7; b) Rosario Sur, USS/tn 262,5; c) Bahia Blanca, USS/tn 293,1
y d) Quequén' USS/tn 285. Fuente: elaboracién propia en base a Min. de A,GyP, Sec. de Agroindustria.
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