\ \ 4 . Sudamérica 2023/24: sin récord productivo para

2 Argentina y Brasil, la oferta lograria las 172 M Tn.
A\ Informe de Maiz .

Cierre de campaina ) , e
_ » Chicago: con mayor oferta global, en el ultimo ano Chicago tuvo
Campana 2023/24 N’ un comportamiento negativo (-16% i.a)
»

» Argentina: luego de la aparicion de la chicharrita, la produccion
nacional se mantuvo entre las 46,5y 49 M Tn.

17/09/2024

» Comercializacion 2023/24: las compras se encuentran
retrasadas respecto al ciclo 2022/23.

Puerto Bahia Blanca: en lo que va del ano (enero-agosto) se
embarco un 28% mas respecto a igual momento de 2023.

»Regién BCP: la produccion se increment6 15%.
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Situacion Internacional

Mientras EE.UU. comenzo con la recoleccion del cereal 2024/25, el hemisferio
sur finaliza la campana 2023/24. A nivel global, para el ciclo que finaliza, se
observo un incremento de las principales variables globales. Pese a esto se
destaca la menor produccion de Brasil (-15 M Tn).

Para el ciclo 2023/24, las principales variaciones interanuales, en términos
mundiales, fueron (Fuente: USDA) - expresadas en M Tn -:
e Produccion: 1.224,3 M Tn. 1 para Argentina (+14), EE.UU. (+43),
Ucrania (+5,5) y China (+11,6). | para Brasil (-15).
e Exportaciones: 199,7 M Tn. 1 para EE.UU. (+16), Argentina (+9,8),
Ucrania (+2,4).] para Brasil (-6,3)
e Consumo: 1.217,5 M Tn. 1 para EE.UU. (+14,9), Brasil (+2,5), China
(+8)
e Importaciones: 192,5 M Tn. 1 para México (+4,1),
e Stock final: 309,6 M Tn.T para EE.UU. (+11,5), Argentina (+0,2) y
China (+5,3). | para Brasil (-5,2) y Ucrania (-1,2)
e Rel. Stock/consumo: 25,4%.

CUADRO 1: MAIZ: PRINCIPALES INDICADORES

MUNDIAL (M Tn)

MAIz

Produccioén 1.224,3 1.218,6 0,5%
1.217,5 1.219,8 0,2%
199,7 191,4 4,1%
309,6 308,4 0,4%
25,4% 25,3% 0,1 p.p.

Fuente: Elaboracion propia en base a USDA. Septiembre 2024.

CICLO 2023/24 - Cierre de campana

A nivel global, la campana 2023/24 finaliz6 con una producciéon 1.223,8 M Tn, por
encima del ciclo anterior (5,5% i.a). Si bien la produccién brasilera no superé su récord
productivo, Ucrania, Argentina, Rusia y EE.UU. incrementaron su volumen de
produccion en la Gltima campana. En cuanto a las exportaciones globales, las mismas
alcanzaron las 199,7 M Tn, incrementandose un 11% i.a. (Fuente: USDA).

En el hemisferio sur, tanto en Argentina como Brasil, se dio por finalizada campana
2023/24, donde para el primero se estima una produccion por debajo de lo proyectado
(59 M Tn) y la produccién total brasilera alcanza las 115,6 M Tn. (Fuente: CONAB al
12/9/2024)

CHICAGO: variacién anual
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Fuente: elaboracidn propia en base a BCR.

CHICAGO: el comportamiento interanual del cereal en Chicago fue negativo. Entre los principales
factores que influyeron, tanto al alza como a la baja, se encuentra la recuperacion de la
produccion de Estados Unidos, Rusia y Ucrania. En cuanto a la oferta sudamericana, se observo
por un lado, la caida en la produccién de Brasil debido a la reduccién del area destinada al cereal;
y, por otro lado, si bien Argentina debi6é afrontar la existencia de la chicharrita, lo que llevd a
ajustar la produccién de 59 M Tn proyectadas al inicio de campaia, la cosecha 2023/24 finalizd
con un volumen entre las 46,5y 49 M Tn.

En los Gltimos dias Chicago pareceria mostrar un piso para la cotizacion del cereal. Pese a la
presion bajista que ejerce el ingreso de la cosecha de estados unidos, se suma la falta de
humedad en zonas productoras de Brasil y las expectativas sobre el area destinado para el cereal
en Argentina que inciden en la cotizacién internacional.
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Situacion Argentina

Para la campana 2023/24 se estimdé una reduccion del area sembrada
respecto al ciclo previo, alcanzando 7,6 M Ha (sin variacion i.a). (Datos: BC -
11/09).

En cuanto a la produccion, las estimaciones nacionales rondaron entre las 46,6
y 49 M Tn, mientras que el USDA estim6 una producciéon de 50 M Tn (+14 M Tn
i.a). Como consecuencia se estim6 un aumento de los envios a 35 M Tn (+38,6
% i.a) y la participacion en el volumen global alcanzé el 17,5% (vs 14% en el
ciclo 2022/23). (Fuente: USDA)
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Precios locales

En el Gltimo anho, el FOB argentino de maiz tuvo un comportamiento negativo. Tras
alcanzar un maximo cercano a los u$s 260, actualmente el valor de exportacion
supera los 190 u$s/Tn, valor observado en septiembre de 2020. No solo influy6 la
devaluacién de diciembre sino también, la tendencia bajista del cereal en Chicago
incidi6 en el comportamiento del valor local.

En cuanto a los valores a cosecha, la posicion abril se mantuvo por encima de la
posicion julio, aunque por debajo del promedio.

Fuente: BC. |
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Comercializacion

En términos de comercializacion y luego de la devaluacién, las compras 2023/24
mostraron mayor dinamismo. Ademas, a mediados de noviembre de ano previo se
observé un incremento de las declaraciones juradas para el cereal.

Por otra parte, las compras correspondientes al ciclo 24/25 se mantienen
retrasadas respecto al ciclo previo y al promedio.

Ciclo 2023/24: |as compras totales alcanzan las 31,7 M Tn, con un 66% con precio
hecho y declaraciones por 30,3 M Tn. Las compras del sector exportador se
encuentran por debajo del promedio de las Gltimas campanas.

Ciclo 2024/25: se registran compras por mas de 1 M Tn (12% con precio hecho -
por debajo del 31,1% a igual fecha del ano previo), con declaraciones juradas que
alcanzan a 400.000 M Tn. Dichas compras muestran menor ritmo que la campana
previa y que el promedio de los Gltimos 5 ciclos.

*Las compras son al 04/9/24 y las DJVE al 16/9/24.
Fuente: SAGyP.
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Area de influencia BCP
Evolucion de embarques de maiz - Puerto de
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ENVIOS POR EL PUERTO DE BAHIA BLANCA

Durante 2023, el volumen del cereal exportado por el puerto de Bahia Blanca

fue menor al ano previo, con una caida del 42% y alcanzando las 4,1 M Tn
anuales. Para lo que va de 2024 (enero-agosto), los envios de maiz ascienden ¢gq 15
alas 3,6 M Tn (+12,5% i.a). Entre los principales destinos se encuentran:
Vietnam, Corea del Sur y Malasia.
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